
Março 2025

ACESSO CLAVE ALPHA MACRO 2 MULTIMERCADO
FUNDO ESPELHO

Política de Investimento

O Fundo tem por objetivo investir 95% dos seus recursos em cotas do Clave Alpha Macro Red FIC FIM, CNPJ nº 26.210.494/0001-22, que, por sua vez, aloca

seus recursos em cotas do fundo Clave Alpha Macro Master FIM, CNPJ nº 19.941.720/0001-80 (Fundo Investido),  gerido pela Clave Gestora de Recursos. O

Fundo Investido é um Multimercado Macro de nicho, com o objetivo de operar estratégias direcionais e de valor relativo. Foco em diversificação, uso de risco

controlado. Amplitude de instrumentos e fontes de alfa (diversos vértices da curva de juros, NTN-B curta, cupom cambial, single stocks equities e outros).
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Comentário do Gestor

No mês, os resultados positivos vieram dos books de Juros Brasil e Ações Locais, enquanto os principais detratores foram os books de Moedas, Intermercado

e Ações Globais. No ano, as principais contribuições positivas foram nos books de Juros Brasil, Ações Locais e Intermercado; e os resultados negativos vieram

dos books de Moedas, Juros Globais e Ações Globais. No Brasil, os mercados voltaram a melhorar em março, após a realização de fevereiro, impulsionados

principalmente pela continuidade do fluxo estrangeiro, mas provavelmente também pelo noticiário local, que trouxe mais pesquisas de opinião indicando

contínua piora na popularidade do presidente Lula. Sem sinais de recuperação no curto prazo, esse cenário alimenta especulações sobre as chances do

governador Tarcísio de Freitas como possível candidato à Presidência em 2026. No cenário externo, o processo de aumento da volatilidade visto em

fevereiro continuou em março, com o VIX chegando próximo a 30 e recuando para perto de 20 no final do mês. As notícias sobre a divulgação das tarifas

recíprocas, esperadas para o dia 2 de abril pelo governo Trump, continuaram a movimentar os mercados, impactando os índices de confiança e elevando as

preocupações sobre consequências dessa incerteza nos investimentos, no consumo e, consequentemente, no crescimento da economia americana. Alguns

dados já indicam aumento da poupança precaucional e diminuição do consumo, sinalizando alguma desaceleração na atividade.

Evolução de Retornos Mensais (Acumulado 24 meses)
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Estatísticas

PL Líquido Médio 12 Meses (R$ MM): 9 Menor Retorno Mês: -2,99% - Out/24

PL Líquido Médio Mês (R$ MM): 4 Volatilidade (12 Meses): 7,75%

Maior Retorno Mês: 3,33% - Nov/23
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Juros Inflação

Moedas Ações

Estratégias Preponderantes
 

InvestimentolnolExterior
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Grau de Risco

 

    

Valores Mínimos (R$)

Aplicação Inicial 10.000,00

Aplicações Adicionais 10.000,00

Resgate Mínimo 5.000,00

Saldo Mínimo 5.000,00

Conversão de Cotas

Aplicação D+1

Resgate D+30

Crédito D+31

Tipo de Cota Fechamento

Público-Alvo

O fundo é destinado a investidores em geral.



Retornos Mensais

Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Ano

Rentabilidade 0,00% 2,85% -0,69% 3,05% 5,26%

2022 CDI 0,00% 1,02% 1,02% 1,12% 3,20%

%CDI          279,64% - 271,37% 164,34%

Rentabilidade 1,63% -0,07% 0,77% 0,80% 0,82% 0,49% 2,36% -0,55% 1,60% -0,77% 3,33% 2,17% 13,22%

2023 CDI 1,12% 0,92% 1,17% 0,92% 1,12% 1,07% 1,07% 1,14% 0,97% 1,00% 0,92% 0,90% 13,05%

%CDI 144,85% - 65,15% 86,62% 73,07% 45,30% 220,17% - 164,04% - 362,74% 242,14% 101,35%

Rentabilidade -1,06% -1,04% 0,77% -1,94% -0,30% -2,04% -0,20% 1,31% -1,00% -2,99% 0,23% -0,65% -8,62%

2024 CDI 0,97% 0,80% 0,83% 0,89% 0,83% 0,79% 0,91% 0,87% 0,83% 0,93% 0,79% 0,93% 10,87%

%CDI - - 91,93% - - - - 151,32% - - 29,61% - -

Rentabilidade 0,67% 0,24% 0,92% 1,84%

2025 CDI 1,01% 0,99% 0,96% 2,98%

%CDI 66,09% 23,97% 95,97%          61,49%

Composição de Carteira - Mês

Alocação por Gestor

1%

97%

Santander

Clave

Tipo Anbima: MULTIMERCADOS MACRO

Início do Fundo: 14/09/2022

Horário de Movimentação: 11:59

Taxa Global* Máxima (a.a.): 2,00%

Taxa de Performance: Não há

CNPJ do fundo: 45.343.205/0001-08

Administrador: SANTANDER DTVM

Imposto de Renda: O Imposto de Renda incidirá semestralmente, nos meses de maio

e novembro de cada ano, à alíquota de 15% sobre os rendimentos produzidos no

período. Adicionalmente, no resgate das cotas, será aplicada alíquota complementar

de acordo com o prazo de aplicação, conforme tabela regressiva. Contudo, não há

garantia de que este fundo terá o tratamento tributário para fundos de longo prazo.

IOF:

Os resgates ocorridos em um prazo inferior a 30 dias da data de aplicação no fundo

sofrerão incidência do IOF, conforme tabela regressiva.

*Taxa Global: somatório da taxa de administração, taxa de gestão e taxa máxima

de distribuição.

Antes de investir, consulte os documentos do fundo, que podem ser encontrados no site www.santander.com.br > Produtos e Serviços> Investimentos e previdência > Fundos de Investimento > Saiba Mais > Documentos Legais > Consulte aqui seus documentos. A

descrição do Tipo Anbima está disponível neste documento. ; Os indicadores econômicos utilizados neste material devem ser considerados como mera referência, não se tratando de meta ou parâmetro de performance de rentabilidade. Rentabilidade obtida no passado

não representa garantia de resultados futuros. A rentabilidade divulgada não é líquida de impostos. Para avaliação da performance do fundo de investimento, é recomendável uma análise de período de, no mínimo, 12 (doze) meses. ; Fundos de investimento não contam

com garantia do Administrador, do Gestor, de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Crédito (FGC). Os investimentos apresentados podem não ser adequados aos seus objetivos, situação f nanceira ou necessidades individuais. O preenchimento do

formulário Análise de Perf l do Investidor (API) é essencial para garantir a adequação do perf l do cliente ao produto de investimento escolhido. ; O gestor deste fundo adota política de exercício de direito de voto em assembleias, disponível no site

www.santanderasset.com.br. ; Supervisão e Fiscalização: (a) Comissão de Valores Mobiliários - CVM; e (b) Serviços de Atendimento ao Cidadão em www.cvm.gov.br. ; A seguir estão descritos os cinco principais riscos aos quais o Fundo e seus cotistas estão sujeitos,

recomendando-se a leitura da relação completa e detalhada no Regulamento do Fundo. ; Risco Relacionado aos Fundos Investidos: o Fundo está sujeito aos riscos envolvidos nas aplicações realizadas pelos Fundos Investidos. Administrador e Gestor não tem qualquer

poder de decisão na def nição da carteira de investimento ou estratégias dos Fundos Investidos geridos por terceiros. ; Risco de Perdas Patrimoniais: risco de estratégias, inclusive com derivativos, que podem resultar em signif cativas perdas patrimoniais para seus

cotistas, podendo inclusive ser superiores ao capital aplicado. ; Risco de Mercado: risco de oscilações decorrentes das f utuações de preços e cotações de mercado. ; Risco Operacional: As operações do FUNDO estão sujeitas a riscos operacionais ligados aos ambientes em

que são negociados, tais como: (i) falha de uma determinada bolsa ou fonte de informações; e (ii) interrupção de operações no local de negociação/registro destas, por exemplo, em eventos decorrentes de feriados. ; Risco de Concentração: risco de aumento de exposição

por concentração em ativos.
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ESTAMOS CONECTADOS 24 HORAS, 7 DIAS POR SEMANA

APLICATIVO SANTANDER

APLICATIVO WAY

SANTANDER.COM.BR

TWITTER: @SANTANDER_BR

FACEBOOK: SANTANDER BRASIL

Central de Atendimento: 4004 3535 (capitais e regiões metropolitanas) e 0800 702 3535 (demais

localidades). SAC: 0800 762 7777. No exterior, ligue a cobrar para: 55 (11) 3012 3336. Ouvidoria -

Se não ficar satisfeito com a solução apresentada: 0800 726 0322. Pelo WhatsApp 55 (11) 3012 0322.

No exterior, ligue a cobrar para: 55 (11) 3012 0322. Funcionamento de segunda a sexta-feira, das

9h às 18h, exceto feriados. SAC e Ouvidoria com Canal exclusivo para Atendimento em Libras:

disponível em nosso site https://www.santander.com.br/atendimento-santander/. Funcionamento

de segunda a sexta-feira, das 8h às 20h, exceto feriados.

https://www.santander.com.br/atendimento-santander/

