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CNPJ: 45.343.283/0001-02

Razoes para Investir

Curadoria Santander Asset

A Santander Asset seleciona e
acompanha continuamente gestores
especializados, oferecendo acesso a
estratégias reconhecidas no mercado.

Gestao macro

Estratégia que busca identificar
oportunidades nos mercados de juros,
inflagdo, moedas e renda variavel,
atuando de forma dinamica em
diferentes cenarios econémicos.

Diversificagdo entre mercados

Possibilidade de investir em diferentes
classes de ativos e fatores de risco,
ampliando as fontes potenciais de
retorno da carteira.
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Politica de Investimento

O Fundo tem por objetivo investir, no minimo, 95% em cotas do Dahlia Total Return Red FIC Multimercado, CNPJ n°
37.124.143/0001-15 (Fundo Investido Dahlia), que, por sua vez, aloca seus recursos em cotas do fundo Dahlia Total Return Master Fl
Multimercado, CNPJ n© 30.317.436/0001-70, gerido pela Dahlia Capital. O Fundo Investido Dahlia tem foco em acdes no Brasil e com
atuacao em mercados de juros, moedas e bolsa no exterior. Sua carteira é diversificada e equilibrada, utilizando-se de diferentes
ativos com o objetivo de protecdo ou maximizagdo de retornos.
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Comentarios do Gestor

O principal tema do més foi a queda mais rapida em acdes de momentum de que se tem registro. Isso, combinado com a alta
expressiva no preco de petroleo, levou a um dos de-grossings mais agressivos dos ultimos anos. O efeito disso nos ativos é uma
performance negativa dos longs consensuais, e uma performance positiva dos shorts/UW do mercado. Vimos, inclusive, noticias
sobre fundos americanos sofrendo stops. No Brasil, este efeito foi bem parecido, também com os nomes mais consensuais
underperformando bastante. No més, os ganhos em bancos e setores expostos ao preco do petroleo (produtoras e distribuidoras de
combustivel), compensaram as perdas nos outros setores da bolsa local e nas agdes de tecnologia nos Estados Unidos. O fundo tem
como objetivo ter uma carteira balanceada, com foco em ac6es no Brasil, mas tambem com posices em acoes no exterior, renda
fixa, moedas e commodities. O fundo esta mais equilibrado em termos de risco, com posicao menor do que o neutro em Brasil no
geral, e aumentando a exposicao em acoes americanas, majoritariamente de tecnologia. No mercado local, concentramos posi¢oes
nos setores de Utilities e Bancos, e em menor grau, em acées ciclicas. Na parte de hedges, seguimos comprados em dolar contra
pares desenvolvidos.
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Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Ano
Rentabilidade 6,39% 1,00% -0,63% 113% -4,76% 0,33% -0,27% 2,91%
2026 IPCA_VYIELDB 0,97% 1.24% 1,55% 1,26% 119% 0,84% 0,81% 8,13%
AIPCA_YIELDB 542% -0,24% -2,18% -0,13% -5,95% -0,50% -1,08% -5,21%
Rentabilidade 2,75% -1,76% 0,27% 5,23% 3,65% 1,70% -3,95% 6,73% 3,52% 1.13% 4,62% -2,17% 23,32%
2025 IPCA_YIELDB 0,78% 1,86% 112% 1,04% 0,88% 0,84% 0,96% 0,53% 1,15% 0,80% 0,75% 1,00% 12,35%
AIPCA_YIELDB 1.97% -3,62% -0,85% 4,19% 2,77% 0,86% -4,91% 6,20% 2,38% 0,33% 3.87% -3,17% 10,97%
Rentabilidade -2,23% 1,45% 1.74% -3,85% -0,87% 2,81% 2,12% 1,91% -1,30% -1,35% -0,52% -2,37% -2,68%
2024 IPCA_VYIELDB 0,90% 1,26% 063% 091% 0,99% 0,73% 0,96% 0,51% 0,96% 1.15% 0,88% 1,10% 11,53%
AIPCA_YIELDB -3,13% 0,79% 1.12% -4,76% -1,86% 2,08% 1,16% 1,40% -2,26% -2,49% -1,40% -3,47% -14,20%
Rentabilidade 2,16% -2,25% -1,09% 2,12% 1,86% 5,79% 3,00% -2,68% -1,30% -1,75% 7,28% 4,22% 18,11%
2023 IPCA_VYIELDB 1,06% 1.27% 1.24% 1,03% 0,74% 0,39% 0,58% 0,72% 0,70% 0,73% 0,74% 1,00% 10,68%
AIPCA_YIELDB 1,09% -3,52% -2,34% 1,09% 1.12% 5,40% 2,42% -3,40% -2,00% -2,48% 6,54% 322% 7,43%

Composicao de Carteira - Més

Alocacao por Gestor

Dahlia

Santander 1%

Condicoes Comerciais

Caracteristicas Gerais

Tipo Anbima: Multimercados Livre
Inicio do Fundo: 19/10/2022

ISIN: BRODW2CTFO05

R$ 1.000,00
R$ 1.000,00
R$ 1.000,00
R$ 1.000,00

Aplicacao Inicial:
Aplicagoes Adicionais:
Resgate Minimo:
Saldo Minimo:
Horario de Movimentagao: 11:59
D+1 Situagao Tributaria: Acoes
D+30

D+32

Fechamento

Aplicacao:
Resgate:
Crédito:

Tipo de Cota:

Prestadores
Administrador: SANTANDER DTVM

Remuneracgao
Taxa Global* Maxima (a.a.): 2,50%

houver.

Antes de investir, consulte os documentos do fundo, que podem ser encontrados no site www.santander.com.br > Produtos e Servigos> Investimentos e previdéncia >
Fundos de Investimento > Saiba Mais > Documentos Legais > Consulte aqui seus documentos. A descri¢do do Tipo Anbima esta disponivel neste documento. ; Os
indicadores economicos utilizados neste material devem ser considerados como mera referéncia, ndo se tratando de meta ou pardmetro de performance de
rentabilidade. Rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de resultados futuros. A rentabilidade divulgada ndo é liquida de impostos. Para avaliagéo da
performance do fundo de investimento, é recomendavel uma andlise de periodo de, no minimo, 12 (doze) meses. ; Fundos de investimento néo contam com garantia do
Administrador, do Gestor, de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Crédito (FGC). Os investimentos apresentados podem néo ser adequados aos
seus objetivos, situagdo financeira ou necessidades individuais. O preenchimento do formuldrio Andlise de Perfil do Investidor (API) é essencial para garantir a
adequagdio do perfil do cliente ao produto de investimento escolhido. ; O gestor deste fundo adota politica de exercicio de direito de voto em assembleias, disponivel no
site www.santanderasset.com.br. ; Supervisdo e FiscalizagGo: (a) Comissdo de Valores Mobiliarios - CVM; e (b) Servicos de Atendimento ao Cidaddo em
www.cvm.gov.br. ; O retorno do benchmark apresentado para o més de referéncia desse material (més mais recente indicado na tabela de retornos mensais) € ainda
uma projegdo, visto que a divulgagdo pelo IBGE ocorre conforme calenddrio disponivel no site: www.ibge.gov.br. Na proxima atualizacdo do material, que ocorre
mensalmente, a informagdo ora apresentada serd ajustada de acordo com o dado oficial. ; A seguir estdo descritos os cinco principais riscos aos quais o Fundo e seus
cotistas estdo sujeitos, recomendando-se a leitura da relagdo completa e detalhada no Regulamento do Fundo. ; Risco Relacionado aos Fundos Investidos: o Fundo esta
sujeito aos riscos envolvidos nas aplicagdes realizadas pelos Fundos Investidos. Administrador e Gestor ndo tem qualquer poder de decisdo na defini¢do da carteira de
investimento ou estratégias dos Fundos Investidos geridos por terceiros. ; Risco de Perdas Patrimoniais: risco de estratégias, inclusive com derivativos, que podem
resultar em significativas perdas patrimoniais para seus cotistas, podendo inclusive ser superiores ao capital aplicado. ; Riscos Gerais: O FUNDO esta sujeito as variagdes
e condi¢bes dos mercados em que investe, direta ou indiretamente, especialmente dos mercados de cambio, juros, bolsa e derivativos, que sdo afetados principalmente
pelas condicdes politicas e econdémicas nacionais e internacionais. Considerando que é um investimento de médio e longo prazo, pode haver alguma oscilagdo do valor
da cota no curto prazo podendo, inclusive, acarretar perdas superiores ao capital aplicado e a consequente obrigacdo do cotista de aportar recursos adicionais para
cobrir o prejuizo do FUNDO. ; Risco de Mercado: risco de oscilagdes decorrentes das flutuagdes de pregos e cotagdes de mercado. ; Risco de Crédito: risco de os emissores
dos ativos financeiros e/ou das contrapartes ndo cumprirem suas obrigagdes de pagamento e/ou de liquidagdo das operagdes contratadas.

Imposto de Renda: Os rendimentos serdo tributados, exclusivamente por ocasido do resgate das cotas, a aliquota de 15%.

|OF: Os resgates ocorridos em um prazo inferior a 30 dias da data de aplicagéio no fundo sofrerdo incidéncia do IOF, conforme tabela regressiva.

https://data.anbima.com.br/busca/t

99%

Publico-Alvo: O fundo é destinado a investidores em geral.

Custodiante: SANTANDER CACEIS BRASIL DTVM S.A.

Taxa de Performance: 4% sobre o que exceder 100% do IPCA+Yield IMA-B
*Taxa Global: somatério da taxa de administracdo, taxa de gestao, taxa maxima de distribuicdo e estruturacao, quando

A segregacao da Taxa Global esta disponivel, para consulta, na Plataforma de Transparéncia de Taxas, no link:

parencia-de-taxas-de-fundos

ESTAMOS CONECTADOS 24 HORAS, 7 DIAS POR SEMANA
APLICATIVO SANTANDER

APLICATIVO WAY

SANTANDER.COM.BR

TWITTER: @SANTANDER_BR

FACEBOOK: SANTANDER BRASIL

Central de Atendimento: 4004 3535 (capitais e regides metropolitanas) e 0800 702 3535 (demais localidades). SAC: 0800
762 7777. No exterior, ligue a cobrar para: 55 (11) 3012 3336. Ouvidoria - Se néo ficar satisfeito com a solucéo apresentada:
0800 726 0322. Pelo WhatsApp 55 (11) 3012 0322. No exterior, ligue a cobrar para: 55 (11) 3012 0322. Funcionamento de
segunda a sexta-feira, das 9h as 18h, exceto feriados. SAC e Ouvidoria com Canal exclusivo para Atendimento em Libras:

disponivel em nosso site https://www. .com.br/. o-santander/. Funcit de segunda a

sexta-feira, das 8h as 20h, exceto feriados.

Autorregulacio Autorregulagio Autorregulagdo

ANBIMA ANBIMA ANBIMA
pa——

2



https://www.santander.com.br/atendimento-santander/

